Panamad, 15 de enero de 2018

Sefores
Superintendencia de Valores Panama
Ciudad

Atencion Candelaria Méndez / Oficial de Inspeccién y Andlisis del Mercado de Valores

Estimada Licenciada Méndez:

Por medio de la presente le extendemos un cordial saludo y éxitos en sus funciones. La presente
tiene como bien informarles que la calificadora internacional de Riesgos Fitch Rating, asigné
calificaciones nacionales de largo plazo de BBB(pan) y de Corto Plazo F3(pan), a los programas de
deuda de Bonos Corporativos Rotativos y Valores Comerciales negociables (VCNs),
respectivamente, de Banesco S.A.

Este hecho de importancia fue comunicado el 04 de enero de 2018, por lo que estaremos
remitiendo para sus archivos.

Sin mas por el momento y agradeciendo su atencién a la presente
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FitchRatings

FITCH ASIGNA CALIFICACIONES NACIONALES A
PROGRAMAS DE DEUDA DE BCRS Y VCNS DE BANESCO

Fitch Ratings-San Salvador-04 January 2018: Fitch Ratings asigné las calificaciones
nacionales de largo de '‘BBB(pan) y de corto plazo ‘F3(pan)’ a los programas de
deuda de bonos corporativos rotativos (BCRs) y valores comerciales negociables (VCNs),
respectivamente, de Banesco, S.A. (Banesco).

El monto de cada programa es de USD50 millones y sera emitido en una o mas series. Los
dos programas no cuentan con garantias de activos o derechos especificos y no tienen
privilegios especiales ni garantias; por lo tanto, poseen el mismo riesgo de crédito del
emisor.

Los BCRs presentan una fecha de vencimiento a determinarse por el emisor para cada
serie en el momento de ser emitida, un plazo de pago de capital a la fecha de vencimiento
y fechas trimestrales de pago de intereses.

Los VCNs presentan una fecha de vencimiento no superior a un ano a partir de la fecha de
emision respectiva de cada serie, un plazo de pago de capital a la fecha de vencimiento
y fechas trimestrales de pago de intereses.

Los fondos que se obtengan seran utilizados por el emisor para financiar el crecimiento de
la cartera de préstamos, particularmente créditos corporativos, hipotecarios residenciales
y tarjetas de crédito.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de los programas de BCRs y VCNs concuerdan con la del emisor de largo
y corto plazo, respectivamente. Esto debido a la ausencia de subordinacién y garantias
especificas.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de los programas de deuda reflejarian cualquier cambio en las
calificaciones de largo y corto plazo de Banesco siempre que se mantengan las
caracteristicas actuales.

Fitch asigné las siguientes calificaciones a las emisiones de Banesco:

- Calificacion del programa de bonos corporativos rotativos (BCRs) por USD50 millones
en ‘BBB(pan)’;

- Calificaciéon del programa de valores comerciales negociables (VCNs) por USD50
millones en 'F3(pan)".

Contactos Fitch Ratings:

Alvaro D. Castro (Analista Lider)
Director Asociado

+503 2516 6615

Fitch Centroamérica, S.A.



Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel,
San Salvador, El Salvador

Mario Hernandez (Analista Secundario)
Director Asociado
+503 2516 6614

Claudio Gallina (Presidente del Comité de Calificacion)
Director Sénior
+55 11 4504 2216

Las calificaciones senaladas fueron solicitadas por el emisor o en sunombre y, por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.

Informacion  adicional  disponible en  www.fitchcentroamerica.com o
www.fitchratings.com.

Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacién Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017).

Media Relations: Benjamin Rippey, New York, Tel: +1 646 582 4588, Email
benjamin.rippey@fitchratings.com.

Additional information is available on www.fitchratings.com

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW. FITCHCENTROAMERICA.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
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PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
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WEB DE FITCH.

Applicable Criteria

Exposure Draft: Bank Rating Criteria (pub. 12 Dec 2017)
https://www.fitchratings.com/site/re/904081

Global Bank Rating Criteria (pub. 25 Nov 2016)
https://www.fitchratings.com/site/re/891051

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 27 Mar 2017)
https://www.fitchratings.com/site/re/896229

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS
AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK: HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN
ADDITION, RATING DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEB
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